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F
lere tusinde under-

skudsgivende land-
brugsbedrifter har fået
lov at låne milliarder

af kroner til udvidelser og
risikable investeringer. Bank-
er og realkreditinstitutter for-
vandlede friværdier til finan-
siel benzin, som blev pumpet
i tanken på de underskuds-
givende bedrifter. Mange af
disse fortsatte i fuld fart ud
over afgrunden.

Analyser udarbejdet af
Videncentret for Landbrug,
VFL, viser, at den tredjedel af
landmændene, der har haft
de største underskud, allige-
vel har haft adgang til at få
finansieret både udvidelser
og mere eller mindre eksoti-
ske investeringer.

»I årene frem til 2008 ek-
spanderede landmændene
med den dårligste indtjening
i nogenlunde samme tempo
som landmændene med den
bedste indtjening,« fortæller
Klaus Kaiser, erhvervsøkono-
misk chef på VFL.

Det fremgår tilmed af
analyserne fra VFL, at land-
mændene med den dårligste
indtjening har fået lov at på-
tage sig store risici ved at op-
tage valutalån og bruge kom-
plicerede finansielle instru-
menter. 

Underskud og udvidelser
I perioden 2008-2010 har
den tredjedel af landmænde-
ne, der har haft den dårligste

driftsindtjening, i gennem-
snit lidt et kurstab på næsten
1,2 mio. kr. på gæld og fi-
nansaktiver. Landmændene
i den bedste tredjedel har i

den samme periode kun tabt
69.000 kr. og har de seneste
ni år samlet set haft en lille
kursgevinst på gæld og
finansaktiver.

»Frem til 2008 steg prisen
på landbrugsjord. Der var alt-
så rigelige friværdier, som
kunne belånes også på de un-
derskudsgivende bedrifter.
Mange af disse bedrifter fik
lov at låne til både udvidelser
og til at dække underskud på
driften. Formentlig har land-
mænd med svag indtjening
også i højere grad løbet en ri-
siko for at opnå en lav rente.
De har eksempelvis lånt mere
i schweizerfranc og gjort me-
re brug af finansielle instru-
menter, som nu medfører
tab,« siger Klaus Kaiser

Blandt de underskuds-
givende bedrifter, der har ek-
spanderet hårdt og tabt på in-
vesteringer, er en gruppe af
de allerstørste bedrifter, som
har lidt kæmpetab.

Ikke råd til lukninger
»En del af de landmænd, der
har udvidet trods drifts-
underskud, er nu i store øko-
nomiske problemer. Under-
skud og faldende jordpriser
har tæret på deres egenkapi-
tal. Alligevel bliver de i er-

hvervet, fordi der mangler
købere, eller fordi bankerne
ikke kan eller vil tage de tab,
det medfører at lukke enga-
gementet og overdrage går-
den til en ny ejer. Disse be-
drifter kører altså videre med
store underskud og en alt for
stor gæld,« forklarer Klaus
Kaiser.

Henrik Zobbe, direktør på
Fødevareøkonomisk Insti-
tut, tilføjer: 

»Landmænd på under-
skudsgivende bedrifter har i
årevis fået lov at foretage
kæmpeinvesteringer og ud-
videlser alene på baggrund af
stigende friværdier. De har
købt jord til alt for høje priser
og har tilmed kastet sig ud i
valutalån og andre spekulati-
ve forretninger. Nu sidder
disse landmænd tilbage med
så stor gæld, at bankerne ikke
har råd til at lade dem gå ned.
Det, der er foregået, er ret be-
set helt absurd,« siger Henrik
Zobbe.

Han konkluderer: 
»Der er alt for mange dan-

ske landmænd, der simpelt-

Friværdier
som
økonomisk
doping 
SVAGE OG STÆRKE BEDRIFTER: Landmænd med
store underskud på driften har i årevis fået lov at
ekspandere og investere på linje med de dygtigste 
i erhvervet. Nu skal regningen betales.
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2.000
-1.000

-2.000

12.000
3.000

-1.000

-26.000
-21.000

-43.000

-2.000
-5.000
-8.000

23.000
10.000
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-297.000

-634.000

71.000
21.000
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Svage land-
mænd ramt 
dobbelt
Landmændene med den 
dårligste indtjening har 
samtidig lidt størst 
kurstab

Kurstab/gevinst 
på gæld og 
finansaktiver

Note: Landmændene er 
placeret i hhv. bedste og 
dårligste tredjedel afhængig 
af deres driftsindtjening. De, 
der har lavest indtjening, har 
samtidig størst kurstab.

I 2002 - 2008 er der tale om 
tilnærmede tal, da 
kurstab/gevinst i den periode 
kun delvist er posteret 
særskilt. Fra 2009 indgår kun 
realiserede tab / gevinster pga. 
ændrede regnskabsprincipper.
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N Der er blevet stadig
større afstand mellem
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